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Nota 1.

FONDOS DE CESANTIA DE CHILE

Notas Explicativas a los Estados Financieros

Al 31 de marzo 2008 y 2007
(Cifras expresadas en miles de pesos)

ASPECTOS LEGALES DE LOS FONDOS DE CESANTIA

a)

b)

d)

e)

Razoén Social de la Sociedad Administradora.
“Sociedad Administradora de Fondos de Cesantia de Chile S.A.”
Singularizacion de la escritura publica de constitucion.

La “Sociedad Administradora de Fondos de Cesantia de Chile S.A.”, se constituyd por
escritura publica de fecha 18 de marzo de 2002, otorgada ante la Notario Publico de
Santiago dona Nancy de la Fuente Hernandez.

Resolucién de la Superintendencia de Administradoras de Fondos de Pensiones
y publicacién en el Diario Oficial.

La Superintendencia de Administradoras de Fondos de Pensiones autorizé el inicio de
operaciones de la Sociedad Administradora, en virtud de su Resolucion N° 001 de
fecha 9 de septiembre de 2002, publicada en el Diario Oficial N° 37.365 de fecha 23
de septiembre del mismo afio.

Objeto de la Sociedad Administradora, en conformidad a la ley 19.728.

Conforme lo establecen su estatuto social y las normas legales pertinentes, el objeto
unico de la Sociedad es el de ejercer las funciones de una Sociedad Administradora
de Fondos de Cesantia de aquellas que sefiala el Parrafo 6° del Titulo | de la Ley
19.728 sobre Seguro de Desempleo, destinada exclusivamente a administrar dos
Fondos que se denominan Fondo de Cesantia y Fondo de Cesantia Solidario y
otorgar y administrar las prestaciones y beneficios que establece la Ley N° 19.728,
que comprende los servicios de recaudacion de las cotizaciones que de conformidad
al articulo 5° de dicha ley, son en una parte de cargo del trabajador, en otra de cargo
del empleador, mas la recaudacion del aporte del Estado, su abono en el Fondo de
Cesantia Solidario y en las respectivas Cuentas Individuales por Cesantia, la
actualizacion de éstas, la inversion de los recursos y el pago de los beneficios, como
también las demas actividades contempladas en la citada Ley respecto de esta clase
de sociedades y en el correspondiente contrato de administracion y percibir las
comisiones u otros haberes que procedan conforme a la normativa aplicable y/o a las
bases de la respectiva licitacion del seguro como retribucién a sus actuaciones dentro
de su giro unico y exclusivo.

Objetivo de los Fondos de Cesantia.

Los Fondos de Cesantia estan constituidos por el Fondo de Cesantia, conformado por
las Cuentas Individuales por Cesantia de los trabajadores afiliados al sistema y por el
Fondo de Cesantia Solidario, financiado con una fraccion de la cotizaciéon total de
cargo del empleador y con los aportes del Estado que establece la Ley.
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El objetivo de estos Fondos consiste en financiar un ingreso al trabajador afiliado,
durante el periodo en que se encuentre cesante y sin percibir remuneraciones,
cubriendo hasta un maximo de cinco meses de prestacién, cuyo monto y cantidad de
pagos mensuales, dependeran entre otros, del tiempo y numero de cotizaciones que
registre cada trabajador en su cuenta individual por cesantia, todo ello de acuerdo a
las normas legales vigentes al respecto.

RESUMEN DE CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

a)

b)

c)

d)

Generales:

Los estados financieros por el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de marzo
de 2008 y 2007, han sido preparados de acuerdo a las normas impartidas por la
Superintendencia de Administradoras de Fondos de Pensiones y en base a los principios
de contabilidad generalmente aceptados en Chile, primando los primeros sobre los
ultimos en caso de diferencias.

Periodo cubierto por el informe financiero

Los estados financieros corresponden al periodo comprendido entre el 1 de enero al 31
de marzo de 2008 y 2007.

Estados financieros comparativos

Los estados financieros presentados incluyen, ademas, de las cifras al 31 de marzo de
2008, aquéllas correspondientes al 31 de marzo de 2007. Estos ultimos han sido
actualizados de acuerdo a la siguiente pauta:

Los activos y pasivos del balance general y las partidas del estado de variacion
patrimonial que corresponden al periodo terminado al 31 de marzo de 2007, han sido
reajustados por la variacion experimentada por el Indice de Precios al Consumidor, entre
el 28 de febrero de 2007 y el 29 de febrero de 2008. Tal variacion alcanz6 a un 8,1% en
el periodo sefalado.

Valorizacion de inversiones
d.1) De acuerdo a lo dispuesto en el articulo 41 de la ley 19.728, los recursos de los
Fondos de Cesantia deberan ser invertidos en los siguientes instrumentos
financieros:
a. Titulos emitidos por la Tesoreria General de la Republica o por el Banco
Central de Chile; letras de crédito emitidas por los Servicios Regionales y
Metropolitano de Vivienda y Urbanizaciéon; Bonos de Reconocimiento
emitidos por el Instituto de Normalizacién Previsional u otras Instituciones
de Prevision; y otros titulos emitidos o garantizados por el Estado de Chile;

b. Depésitos a plazo; bonos y otros titulos representativos de captaciones,
emitidos por instituciones financieras;

c. Titulos garantizados por instituciones financieras;
d. Letras de crédito emitidas por instituciones financieras;

e. Bonos de empresas publicas y privadas;



f. Efectos de comercio emitidos por empresas publicas y privadas, que
correspondan a pagarés u otros titulos de crédito o inversién, con plazo
de vencimiento no superior a un afio, desde su inscripcién en el Registro
de Valores, no renovables;

g. Titulos de crédito, valores o efectos de comercio, emitidos o garantizados
por Estados extranjeros, bancos centrales o entidades bancarias
extranjeras o internacionales; bonos emitidos por empresas extranjeras.
Asimismo, la Sociedad Administradora con recursos de los Fondos de
Cesantia podra efectuar operaciones que tengan como unico objetivo la
cobertura de riesgo financiero de los instrumentos sefialados en esta letra,
referidas a riesgos de fluctuaciones entre monedas extranjeras o riesgo de
tasas de interés en una misma moneda extranjera, todo lo cual se efectuara
de conformidad a las condiciones que senale el citado Reglamento;

h. Otros instrumentos de oferta publica cuyos emisores sean fiscalizados por
la Superintendencia de Valores y Seguros o la Superintendencia de Bancos
e Instituciones Financieras, segun corresponda, que autorice el Banco
Central de Chile cuando se trate de instrumentos representativos de deuda.

i. Operaciones que tengan como objetivo la cobertura del riesgo financiero
que pueda afectar a las inversiones de los Fondos de Cesantia, que se
efectien habitualmente, en los mercados secundarios formales, y que
cumplan con las caracteristicas sefialadas por normas de caracter general
impartidas por la Superintendencia.

d.2) Los instrumentos sefalados en el punto d.1) precedentemente, se valorizan de
acuerdo a las normas vigentes emitidas por la Superintendencia de
Administradoras de Fondos de Pensiones a través de su Circular N° 14, o por
aquella que la modifique o reemplace.

Patrimonio de los Fondos de Cesantia.

Los Fondos de Cesantia corresponden a un patrimonio independiente y distinto del
patrimonio de la Sociedad Administradora, el cual esta constituido por los valores
recaudados en las cuentas individuales por cesantia por concepto de cotizaciones de
cargo del trabajador y una parte de cotizaciones de cargo del empleador (articulos 9 y
21 de laley N° 19.728) y por los dep0sitos efectuados en el Fondo Solidario, el cual esta
constituido por el aporte estatal y los aportes de los empleadores (articulo 23 de la ley
19.728). Adicionalmente, considera los saldos de remuneraciones de acuerdo a lo
estipulado en la Ley N° 19.988. De estos montos se deducen: las comisiones de la
Sociedad Administradora; los retiros por cesantia y por fallecimiento y otras
prestaciones que hubieren sido otorgadas a los afiliados, segun lo establecido en la ley
N° 19.728, los retiros efectuados con cargo a las cuentas individuales por cesantia y los
retiros de saldos de remuneracion.

Los valores referidos anteriormente han sido abonados o cargados, segun corresponda,
a las cuentas individuales de los afiliados o del Fondo Solidario, expresados en cuotas
de igual valor.

De acuerdo a las normas vigentes, las cotizaciones previsionales destinadas a las
Cuentas Individuales por Cesantia y al Fondo Solidario, son abonadas a los Fondos de
Cesantia, segun el valor de cierre de la cuota del segundo dia habil posterior al dia
registrado en el correspondiente timbre de caja del formulario de pago.
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b)

CAMBIOS CONTABLES

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de marzo de 2008, no han
ocurrido cambios contables con respecto al ejercicio anterior, que puedan afectar
significativamente la interpretacién de estos estados financieros.

VALORES POR DEPOSITAR
a) Valores por depositar nacionales:

Corresponde al saldo de aquellos valores recibidos con posterioridad al cierre
bancario y que deben ser depositados al dia siguiente, en las cuentas corrientes
bancarias nacionales de los Fondos de Cesantia. Ademas, se incluyen aquellos
valores que a futuro seran cargados en las correspondientes cuentas de activo de los
Fondos de Cesantia, segun instrucciones impartidas por la Superintendencia.

Este saldo al 31 de marzo de 2008 y 2007, ascendia a M$ 570.433.- y M$ 321.017.-,
respectivamente, el que se desglosa de la siguiente forma:

VALORES POR DEPOSITAR NACIONALES
BANCOS DESTINATARIOS Al 31/03/2008 Al 31/03/2007
M$ M$
Banco Recaudacion:
Compra cheques protestados. 155 39
Subtotal Banco Recaudacion 155 39
Banco Inversiones Nacionales:
Devolucion de comisiones. 3 5
Aporte descuadraturas menores en formularios de pago. 175 71
Aporte diferencia por cobrar empleador. 2.248 4.071
Rentabilidad diferencia por cobrar empleador. 14 21
Aporte faltante de recaudacion. 0 2.143
Rentabilidad compra cheques protestados. 1 0
Rentabilidad faltante de recaudacion. 0 29
Aporte regularizador AFC 272 0
Aporte rentabilidad abonos desfasados 0 1
Vencimiento bono de reconocimiento. 567.565 314.637
Subtotal Banco Inversiones Nacionales 570.278 320.978
Total Valores por Depositar 570.433 321.017

Valores por depositar extranjeros:

Corresponde al saldo de aquellos valores recibidos con posterioridad al cierre
bancario y que deben ser depositados al dia siguiente, en las cuentas corrientes
bancarias extranjeras de los Fondos de Cesantia. Ademas, se incluyen aquellos
valores que a futuro seran cargados en las correspondientes cuentas de activo de los
Fondos de Cesantia, segun instrucciones impartidas por la Superintendencia.

Este saldo al 31 de marzo de 2008 y 2007, ascendia a M$ 0.- y M$ O.-,
respectivamente.
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VALORES EN TRANSITO

Corresponde a los valores remesados al y desde el extranjero, que aun no han sido
depositados en una cuenta corriente de "Banco Inversiones Extranjeras".

Al 31 de marzo de 2008 y 2007, el saldo de esta cuenta ascendia a M$ 0.- y M$ O.-,
respectivamente.

DIVERSIFICACION DE LA CARTERA DE INVERSIONES

Al 31 de marzo de 2008 y 2007, la cuenta contable "Banco Inversiones Nacionales"
presenta saldo por M$ 45.551.- y M$ 20.381.- respectivamente, en tanto que la cuenta
contable "Banco Inversiones Extranjeras" presenta saldo por M$ 165.089.- y M$ 29.883.-,
respectivamente.

La diversificacion de la cartera de inversiones de los Fondos de Cesantia por tipo de
instrumentos financieros, es la siguiente:



DIVERSIFICACION DE LA CARTERA DE INVERSIONES DE LOS FONDOS DE CESANTIA AL 31 DE MARZO DE 2008

(CIFRAS EN MILLONES DE PESOS)

TIPOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

INST. DERIVADOS

DIVERSIF
Intermediacion - Inst. . .
Financiera Renta Fija Extranjeros Nacionales | Extranjeros POR
SECTORES DPF ECL BTU PRC BCP BRP BEF LHF BCS BEE WNM WEM CTA. TOTAL

BEC CERO BTP BSF DEB EBC CTE. EMISOR

BVL BCU (%)
Instituciones Nacionales
Total Sector Instituciones Estatales 40.639 81.910 9.496 | 118.621 250.666 26,39
Total Sector Instituciones
Financieras 260.048 100.759 77.946 46 | 438.799 46,20
Empresas Publicas y Privadas
Subtotal Sector Eléctrico 51.492 51.492 5,42
Subtotal Sector
Telecomunicaciones 3.925 3.925 0,41
Subtotal Sector Servicios 521 141.905 142.426 15,00
Subtotal Sector Industrial 7.652 14.841 22.493 2,37
Subtotal Sector Recursos Naturales 652 32.954 33.606 3,54
Total Sector Empresas Publicas y
Privadas 8.825 245.117 253.942 26,74
Total Derivados Nacionales 265 265 0,03
Total Instituciones Nacionales 260.048 8.825 40.639 81.910 9.496 | 118.621 100.759 77.946 | 245.117 265 46 | 943.672 99,37
Instituciones Extranjeras
Total Sector Instituciones Estatales 5.742 5.742 0,60
Total Instituciones Financieras
Extranjeras 165 165 0,02
Total Sector Empresas 123 123 0,01
Total Instrumentos Extranjeros 5.865 165 6.030 0,63
Total Derivados Extranjeros -19 -19 0,00
Total Instituciones Extranjeras 5.865 -19 165 6.011 0,63
Total Cartera 260.048 8.825 40.639 81.910 9.496 | 118.621 100.759 77.946 | 245.117 5.865 265 -19 211 | 949.683 100,00
Diversificacion por Instrumentos
(%) 27,38 0,93 4,28 8,62 1,00 12,49 10,61 8,21 25,81 0,62 0,03 0,00 0,02 | 100,00




DIVERSIFICACION DE LA CARTERA DE INVERSIONES DE LOS FONDOS DE CESANTIA AL 31 DE MARZO DE 2007
(CIFRAS EN MILLONES DE PESOS)

TIPOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

INST. DERIVADOS

DIVERSIF
Intermediacion . Inst. . .
Financiera Renta Fija Extranjeros Nacionales | Extranjeros CTA. POR
SECTORES DPF ECL BTU PRC BCD BCP BRP BEF LHF BCS BEE WNM WEM TOTAL EMISOR
BEC CERO BTP BSF DEB EBC CTE.
BVL BCU (%)

Instituciones Nacionales
Total Sector Instituciones
Estatales 25.223 | 132.403 1.637 8.528 89.742 257.533 38,76
Total Sector Instituciones
Financieras 153.257 28.327 | 65.943 20 247.547 37,26
Empresas Publicas y
Privadas
Subtotal Sector Eléctrico 20.694 20.694 3,11
Subtotal Sector
Telecomunicaciones 5.147 5.147 0,77
Subtotal Sector Servicios 1.873 76.636 78.509 11,82
Subtotal Sector Industrial 4.524 12.850 17.374 2,62
Subtotal Sector Recursos
Naturales 15.125 15.125 2,28
Total Sector Empresas
Publicas y Privadas 6.397 130.452 136.849 20,60
Total Derivados Nacionales -42 -42 0,01
Total Instituciones
Nacionales 153.257 6.397 | 25.223| 132.403 1.637 8.528 89.742 | 28.327 | 65.943 | 130.452 -42 20 641.887 96,61
Instituciones Extranjeras
Total Sector Instituciones
Estatales 21.856 21.856 3,29
Total Instituciones
Financieras Extranjeras 30 30 -
Total Sector Empresas 657 657 0,10
Total Instrumentos
Extranjeros 22.513 30 22.543 3,39
Total Derivados Extranjeros 37 -37 -1,00%
Total Instituciones -
Extranjeras 22.513 37 30 22.506 3,39
Total Cartera 153.257 6.397 | 25.223 | 132.403 1.637 8.528 89.742 | 28.327 | 65.943 | 130.452 22.513 -42 37 50 664.393 100,00
Diversificacién por 23,07 0,96 380| 19,93 0,25 128| 1351 4,26 9,93 1963 3,39 -0,01 -0,01 0,01 100,00
Instrumentos (%)




DPF
ECL
BEC
BVL
BTU

PRC
BCU
CERO

BCD
BTP
BCP
BRP

BSF
BEF
LHF
DEB
BCS
EBC

BEE
WNM

WEM

CTA. CTE.

GLOSARIO

Depositos a Plazo y Pagarés emitidos por instituciones financieras.
Efectos de comercio de la letra |) del articulo 45 del D.L. 3.500.

Bonos del Estado de Chile.

Bonos Vivienda Leasing.

Bonos de la Tesoreria General de la Republica de Chile en Unidades
de Fomento.

Pagarés reajustables con pago cupén.

Bonos del Banco Central de Chile emitidos en Unidades de Fomento.
Cupones de emision reajustables opcionales en Unidades de
Fomento.

Bonos del Banco Central de Chile expresados en dolares.

Bonos de |la Tesoreria General de la Republica de Chile en pesos.
Bonos del Banco Central de Chile emitidos en pesos

Bonos de Reconocimiento emitidos por el Instituto de Normalizacién
Previsional u otras instituciones de prevision.

Bonos subordinados emitidos por instituciones financieras.

Bonos bancarios emitidos por instituciones financieras.

Letras hipotecarias emitidas por instituciones financieras.

Bonos de empresas publicas y privadas.

Bonos respaldados por titulos de crédito transferibles.

Titulos de Créditos emitidos por Estados Extranjeros y Bancos
Centrales Extranjeros.

Bonos emitidos por empresas extranjeras.

Forward de monedas correspondientes a operaciones de cobertura
de riesgo financiero en el mercado nacional.

Forward de monedas correspondientes a operaciones de cobertura
de riesgo financiero en el mercado extranjero.

Corresponde a los saldos de las cuentas Banco Inversiones
Nacionales y Banco Inversiones Extranjeras.
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CUSTODIA DE LA CARTERA DE INVERSIONES

De acuerdo a lo establecido en el articulo 39 de la Ley N° 19.728, la Sociedad
Administradora de Fondos de Cesantia, debera mantener en todo momento en
custodia del Banco Central de Chile, en las instituciones extranjeras que éste
autorice para el caso de las inversiones de la letra k) del Articulo 45 del D.L.
3.500 y en las empresas de deposito de valores a que se refiere la ley N° 18.876,
titulos representativos de a lo menos el 98% del valor de los Fondos de Cesantia
susceptibles de ser custodiados.

Dando cumplimiento a la citada norma, en el siguiente cuadro se puede apreciar
los montos custodiados en instituciones autorizadas al 31 de marzo de 2008, asi
como también el valor de los restantes instrumentos u operaciones que

conforman la cartera de inversiones:

CUSTODIA DE TITULOS
Al 31 de Marzo de 2008
Instituciones M$ % (1) % (2)

Titulos en Depésito Central de Valores. 930.655.098 98,00% 98,00%
Titulos en custodio extranjero Brown Brothers. 18.699.515 1,97% 1,97%
Monto total custodiado 949.354.613 99,97% 99,97%
Titulos en boveda local AFC. 36.755 0,00% 0,00%
Titulos en préstamo de emisores nacionales.
Titulos en préstamo de emisores extranjeros.
Titulos nacionales entregados en garantia.
Titulos extranjeros entregados en garantia.
Instrumentos u operaciones no susceptibles de ser 291863 0,03% 0,03%
custodiados.
Total Cartera de Inversiones 949.683.231 100,00% 100,00%

(1) Corresponde al porcentaje con respecto al valor de la cartera de instrumentos

financieros al 31 de marzo de 2008.

(2) Corresponde al porcentaje de la cartera, deducido el valor de los instrumentos
financieros entregados en préstamo a que se refieren las letras k) y n) del inciso

segundo del articulo 45, mantenido en custodia.

EXCESOS DE INVERSIONES

Corresponde al monto de las inversiones de los Fondos de Cesantia en instituciones
financieras, empresas, instituciones estatales, derivados nacionales, instituciones
extranjeras y derivados extranjeros, valorizadas a la fecha del informe segun las
normas vigentes, que excedan los limites de diversificacion establecidos en el D.L. N°
3.500 de 1980, o en los Acuerdos del Banco Central de Chile.
Estos excesos deberan eliminarse en conformidad a lo establecido en el articulo 47

del D.L. N° 3.500.

a. Excesos por Instrumento.

Al 31 de marzo de 2008 y 2007, no se registran excesos de inversion por

instrumento.

b. Excesos por Emisor.

Al 31 de marzo de 2008 y 2007, no se registran excesos de inversiéon por

instrumento.

11
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c. Excesos en instrumentos derivados.

Al 31 de marzo de 2008 y 2007, no se registran excesos de inversion por
instrumentos derivados.

CARGOS EN CUENTAS CORRIENTES BANCARIAS

El saldo de esta cuenta de activo transitorio de los Fondos de Cesantia representa los
cargos efectuados en las cartolas de las cuentas bancarias, que no corresponden a
cheques emitidos por los Fondos y que se encuentran pendientes de aclaracién o
financiamiento por parte de la Sociedad Administradora.

El saldo de esta cuenta al 31 de marzo de 2008 y 2007, equivalia a M$ 1.873.-y a
M$ 690.-, respectivamente.

RECAUDACION CLASIFICADA

El saldo de la cuenta "Recaudaciéon Clasificada" corresponde a la recaudacion
destinada al patrimonio de los Fondos de Cesantia, respecto de la cual se haya
recibido documentacion de respaldo y comprobantes de depdsito bancario en forma
completa y correcta, que aun no se traspasa a la cuenta "Recaudacion en proceso de
acreditacion”.

Las subcuentas que componen esta partida son las siguientes:

SUBCUENTAS Al 31/03/2008 Al 31/03/2007
M$ % M$ %
Recaudgmon de Cotizaciones de Empleadores 0 0,00 % 0 0,00 %
y Trabajadores.
Recaudacion de Aportes Estatales para el o o
Fondo de Cesantia Solidario. 0 0,00 % 0 0,00 %
Recaudacion de saldos de remuneracion. 0 0,00 % 0 0,00 %
Recaudacion de Aportes Regularizadores de la o o
Sociedad Administradora por Cotizaciones. 0 0,00 % 0 0,00 %
Recaudacion de aportes regularizadores de la
sociedad administradora por saldos de 0 0,00 % 0 0,00 %
remuneracion.
Total Recaudacion Clasificada 0 0,00 % 0 0,00 %

RECAUDACION POR ACLARAR

Corresponde a la recaudacion recibida desde la cuenta "Recaudaciéon del mes",
respecto de la cual no se ha recibido documentacién alguna de respaldo, ni el
respectivo comprobante de depdsito bancario al ultimo dia del mes, o que habiéndose
recibido tal documentacion fuese incompleta o discrepante con su respectivo
comprobante de depdsito, o bien no alcanzaron a ser revisadas.
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Al 31/03/2008 | Al 31/03/2007
RECAUDACION POR ACLARAR
M$ M$

Recaudacior)’por aclarar de cotizaciones sin 3.364.951 1 527 446
documentacion.
Recaudamonpo_r aclarar de cotizaciones con 3.664.141 3.753.477
documentacion incompleta.
Sub-total Recaudacién por aclarar de cotizaciones 7.029.092 5.280.923
Recauda0|or_1'por aclarar de saldos de remuneracion sin 2010 2585
documentacion.
Recaudacién por aclarar de saldos de remuneracion 0 0
con documentacion incompleta.
Sub-total R_gcaudacwn por aclarar de saldos de 2.010 2.585
remuneracion

Total recaudacion por aclarar 7.031.102 5.283.508

DESCUADRATURAS MENORES EN FORMULARIOS DE PAGO

Corresponde al valor actualizado de aquellas cotizaciones y saldos de remuneracion
para los Fondos de Cesantia que resulten impagas, producto de diferencias con los
formularios de pago, que no han sido financiados por la Sociedad Administradora.

Al 31 de marzo de 2008 y 2007 se encuentran impagas cotizaciones y saldos de
remuneracion para el Fondo de Cesantia por un valor de M$ 0.- y M$ O.-,
respectivamente, por diferencias con cifras consignadas en formularios de pago que
no han sido financiados por la Sociedad Administradora

DESCUADRATURAS MENORES EN FORMULARIOS | Al 31/03/2008 | Al 31/03/2007
DE PAGO M$ M$
Descuadraturas Menores en Formularios de Pago de

Cotizaciones. 0 0
Descuadraturas Menores en Formularios de Pago de

Saldos de Remuneraciones. 0 0
Total descuadraturas menores en formularios de 0 0
pago

PRESTACIONES POR CESANTIA O FALLECIMIENTO

Representa los montos a pagar por concepto de beneficios devengados que a la
fecha de cierre de los periodos al 31 de marzo de 2008 y 2007 no han sido girados.

El saldo de esta cuenta al 31 de marzo de 2008 y 2007, equivalia a M$ 5.625.879.- y
M$ 0.-, respectivamente.

Las subcuentas que componen esta cuenta son las siguientes:

Al 31/03/200 Al 31/03/2007
SUBCUENTAS /03/2008 103120
M$ M$

Retiros por cesantia 5.606.193 0
Retiros por fallecimiento 19.686 0
Prestaciones no cobradas 0 0
Total cuenta Prestaciones por Cesantia o
Fallecimiento 5.625.879 0
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La subcuenta “Prestaciones no Cobradas” representa el valor de los cheques o
documentos de pago caducados, de acuerdo a las normas vigentes, por concepto de
retiros por cesantia y retiros por fallecimiento.

Nota14. DEVOLUCIONES POR PAGOS EN EXCESO

Corresponde al monto de los pagos efectuados a los Fondos de Cesantia en exceso
por el Estado, los empleadores o trabajadores que estén respaldados por la
aceptacion definitiva de las solicitudes de devolucién correspondientes, que no han
sido devueltas.

El saldo de esta cuenta al 31 de marzo de 2008 y 2007, equivaliaa M$ 1.861.-y a
M$ 0.-, respectivamente, y se desglosa de la siguiente forma:

PAGOS EN EXCESO A LOS FONDOS DE Al 31/03/2008 | Al 31/03/2007
CESANTIA EFECTUADOS POR:
M$ M$
Estado 0 0
Empleadores 1.796 0
Trabajadores 65 0
Total de Pagos en Exceso 1.861 0

Nota15. COMISIONES DEVENGADAS

a)

Modalidad en el cobro de comisiones:

El cobro de comisiones que la Sociedad Administradora de Fondos de Cesantia
de Chile S.A. mantuvo vigente entre el 01 de enero y el 31 de marzo de 2008 y
2007, correspondiente a un porcentaje calculado sobre una tasa anual del
0,60% y 0,60%, respectivamente.

Determinacién de las comisiones a pagar a la Sociedad Administradora:

En cada mes en que la rentabilidad nominal promedio ponderado de los Fondos
de Cesantia de los ultimos 36 meses, supere a la rentabilidad nominal promedio
simple de los tres Fondos de Pensiones Tipo E de mayor rentabilidad en el
mismo periodo, la comision cobrada sera la comision base incrementada en un
10%. En todo caso, el incremento de la comisiéon no podra ser superior al 50%
de la diferencia de rentabilidad.

A su vez, en cada mes en que la rentabilidad nominal promedio ponderado de
los Fondos de Cesantia de los ultimos 36 meses, sea inferior a la rentabilidad
nominal promedio simple de los tres Fondos de Pensiones Tipo E de menor
rentabilidad en el mismo periodo, la comision cobrada sera la comisién base
reducida en un 10%. En todo caso, la disminucién de la comision no podra ser
superior al 50% de la diferencia de rentabilidad.

CONCEPTOS e B Comisién a Cobrar
Base
Comisiones Mensuales Del 01/01/2007 al 29/02/2008 Del 01 al 31/03/2007
Fondo de Cesantia (*) 0,60% 0,54% 0,5454%
Fondo de Cesantia 0,60% 0,54% 0,5454%
Solidario (*).

(*) De acuerdo a lo estipulado en el articulo 42 de la Ley 19.728 a contar del 01 de
septiembre de 2005, se aplico la reduccion de un 10% de la comision.

14




Nota 16.

c) Comisiones pagadas a la Sociedad Administradora segun el tipo de comisiones:

TIPO DE COMISION

Al 31/03/2008

Al 31/03/2007

M$ M$

Cuenta Individual por Cesantia
- Comision porcentual sobre saldo 765.619 540.101
Cuenta Fondo de Cesantia Solidario
- Comision porcentual sobre saldo 261.383 172.367
Subtotal
- Comisiones pagadas a la Sociedad Administradora 1.027.002 712.468
Menos
- Comisiones reintegradas en el periodo 1.092 217

Total 1.025.910 712.251

d)  Comisiones devengadas

Corresponde a comisiones devengadas y no liquidadas, autorizadas por la

normativa vigente.

El saldo de esta cuenta al 31 de marzo de 2008 y 2007, equivalia a M$ 55.172.-
y a M$ 31.755.-, respectivamente, valores que se desglosan de la siguiente

manera:
Al 31/03/2 Al 31/03/2007
COMISIONES DEVENGADAS 31/03/2008 31/03/200
M$ M$
Comisién % Cuenta Individual por Cesantia. 0 0
Comisién % Fondo de Cesantia Solidario. 55.172 31.755
Total 55.172 31.755

CONSIGNACIONES DE EMPLEADORES ENVIADAS POR LOS TRIBUNALES

Representa el monto de los valores consignados por los empleadores y enviados por
los Tribunales de Justicia, a raiz de fallos de primera instancia en juicios de cobranza
de cotizaciones para los Fondos de Cesantia, los cuales deben quedar a la espera de
que se resuelva una apelacién interpuesta por los demandados, de acuerdo a lo

dispuesto en el Articulo 8 de la Ley N° 17.322.

El saldo de esta cuenta al 31 de marzo de 2008 y 2007, equivaliaa M$ 0.-y a M$ 0.-,

respectivamente.
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Nota17. PATRIMONIO DE LOS FONDOS DE CESANTIA

El patrimonio de los Fondos de Cesantia se encuentra dividido en cinco cuentas. A la
fecha de cierre de los estados financieros, el patrimonio de los Fondos de Cesantia
presenta el siguiente desglose:

PATRIMONIO Al 31/03/2008 Al 31/03/2007
0, 0,
Cuentas Cuotas M$ %o §obre_ Cuotas M$ %o §obre_
Patrimonio Patrimonio
A. Cuentas Individuales 506.554.562,50 | 703.280.782 |  74,99% | 371.540.714,48 | 505.106.781|  76,58%
. g:gg;"t‘fa'”di"id“a'es POr | 506.544.851,31 | 703.267.299 |  74,99% | 371.534.813,44 | 505.098.759 |  76.58%
¢ Cuentas Individuales de 9.711,28 13.483 0,00% 5.901,04 8.022 0,00%
Saldos de Remuneracion.
gbﬁ;’:ﬂg de Cesantia 154.043.041,32 | 213.868.200 | 22,81% | 104.037.816,04 | 141.438.921 |  21,45%
ﬁ'cfeec;';fa“c“i'gﬁw" en Proceso de 0,00 ol  0,00% 0,00 ol  000%
D. Rezagos 14.840.92515 | 20.604.570 |  2,20% | 9.559.787,74| 12.996.460 1,97%
° Eﬁfjgﬁ:lgz gé‘regf;nﬁa 14.839.611,76 | 20.602.746 2,20% | 9.559.398,28 | 12.995.930 1,97%
. EZ?E:;;‘; c.)sna'd°s de 1.313,39 1.824 0,00% 389,46 530 0,00%
E. Rentabilidad no Distribuida 0 o| 000% 0 ol 000%
Total Patrimonio 675.438.529,06 | 937.753.552 | 100,00% | 485.138.318,26 | 659.542.162 | 100,00%

Los saldos de las citadas cuentas corresponden a los siguientes conceptos:
A. Cuentas Individuales

Representa el saldo de todas las cuentas individuales de propiedad de los
trabajadores afiliados al Régimen del Seguro de Cesantia, expresados en cuotas y
pesos equivalentes.

El saldo de la cuenta "Cuentas Individuales", a la fecha de cierre de los ejercicios al
31 de marzo de 2008 y 2007, ascendia a 506.554.562,59 cuotas y a 371.540.714,48
cuotas, respectivamente, que multiplicadas por el valor de la cuota a dichas fechas
de $ 1.388,36.- y $ 1.359,50.-, equivalia a M$ 703.280.782.- y a M$ 505.106.781.-,
respectivamente.

B. Fondo de Cesantia Solidario

Representa el valor de los aportes efectuados por el Estado y los empleadores que
estd disponible para el financiamiento de las prestaciones autorizadas por la
normativa vigente, expresados en cuotas y pesos equivalentes.

Representa el saldo de la cuenta "Fondo de Cesantia Solidario", a la fecha de cierre
de los ejercicios al 31 de marzo de 2008 y 2007, ascendia a 154.043.041,32 cuotas y
a 104.037.816,04 cuotas, respectivamente, que multiplicadas por el valor de la cuota
a dichas fechas de $ 1.388,36.-y $ 1.359,50.- equivalia a M$ 213.868.200.-y a
M$ 141.438.921.-, respectivamente.

C. Recaudacion en Proceso de Acreditacion

Corresponde a la recaudacion destinada al patrimonio de los Fondos de Cesantia
para la cual se dispone de la totalidad de su documentacién respaldatoria, y que a la
fecha de cierre del ejercicio no ha sido imputada a las Cuentas Individuales por
Cesantia, al Fondo de Cesantia Solidario o Rezagos de Cuentas Individuales por
Cesantia, segun corresponda.
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El nimero de cuotas imputadas a la cuenta "Recaudacién en proceso de
acreditacion" a la fecha de cierre de los ejercicios al 31 de marzo de 2008 y 2007,
ascendio a 0,00 cuotas y a 0,00 cuotas, respectivamente, que multiplicadas por el
valor de la cuota a dichas fechas de $ 1.388,36.-y $ 1.359,50.-, equivalia a M$ 0.-
y a M$ 0.-, respectivamente.

D. Rezagos

El saldo de la cuenta "Rezagos", que alcanz6 a M$ 20.604.570.- y a M$ 12.996.460.-,
se determind en funcion del nimero de cuotas rezagadas al 31 de marzo de 2008 y
2007, respectivamente, expresadas al valor de la cuota de la fechas de cierre de cada
periodo.

E. Rentabilidad no Distribuida
Corresponde a la rentabilidad nominal que generan las inversiones de los Fondos de
Cesantia y que diariamente debe distribuirse en las restantes cuentas del patrimonio,

razon por la cual esta cuenta se encuentra saldada a la fecha de cierre de estos
ejercicios.
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Nota 18. ESTADO DE VARIACION PATRIMONIAL

Corresponde al total de cuotas y pesos abonados y cargados en el patrimonio de los
Fondos de Cesantia por conceptos distintos a los sefialados en la nota 17 anterior, al
31 de marzo de 2008 y 2007 el detalle de estos conceptos es el siguiente:

NOTAS EXPLICATIVAS AL ESTADO DE VARIACION PATRIMONIAL
Al 31/03/2008 Al 31/03/2007
CODIGO | N° CONCEPTO N° de MONTO N° de MONTO
CUOTAS M$ CUOTAS M$
40.340 Otros Aumentos
1 | Devolucién de comisiones. 774,94 1.092 164,60 217
2 | Aportes regularizadores AFC. 12.007,45 16.183 | 13.987,26 18.604
3 | Reintegro devolucion pagos en exceso. 2.122,25 2.878 1.649,30 2.226
4 | Reintegro prestaciones por reclamo. 1.236,75 1.699 1.707,08 2.293
5 | Rentabilidad diferencia por cobrar empleador. 0,00 93 0,00 133
6 | Intereses y reajustes cheques protestados. 0,00 2.745 0,00 136
7 | Rentabilidad faltante de recaudacion. 0,00 1.920 0,00 474
8 | Ajuste cuotas redondeo decimales Cir. N°2. 1.709,44 0 369,82 0
9 | Aporte Rentabilidad y otros ingresos. 0,00 40 0,00 14
10 | Rentabilidad abonos desfasados. 0,00 110 0,00 429
11 | Rentabilidad cheques protestados. 0,00 112 0,00 57
12 | Rentabilidad devolucion pagos en exceso. 0,00 6.658 0,00 877
13 | Diferencia rentabilidad pago prestaciones. 0,00 0 0,00 11
14 | Ajustes por dictamen de reclamo. 0,21 174 1,08 78
15 | Diferencia tipo cambio cuentas corrientes extranjeras. 0,00 73.337 0,00 7.868
16 eD)I(ft(;);ilj‘]eC::-tlpo cambio valores en transito moneda 0,00 1395 0,00 131
17 | Diferencia tipo cambio compra venta moneda extranjera. 0,00 7.557 0,00 1.562
18 lIgli'fct)avrizri1(')cri]ayti(r;ct)r(():j.mbio moneda extranjera en cuenta 0,00 4510 0,00 1.072
19 | Diferencia tipo cambio valores por depositar extranjeros. 0,00 177 0,00 0
20 | Intereses cuentas corrientes extranjeras. 0,00 2.588 0,00 324
21 | Rentabilidad liquidacion bono de reconocimiento. 0,00 18.226 0,00 21.782
Total Otros Aumentos 17.851,04 | 141.494 | 17.879,14 58.288
40.440 Otras Disminuciones

1 | Rentabilidad devolucién pagos en exceso. 3.266,42 6.657 215,77 877
2 | Ajuste cuotas redondeo decimales Cir. N°2. 169,09 0 692,76 0
3 rDei\Il;rl:é:llon aportes regularizados por dictamen de 17.112,94 20484 | 12.982,40 17.404
4 | Ajustes por dictamen de reclamo. 0,47 0 0,17 0
5 | Diferencia tipo cambio cuentas corrientes extranjeras. 0,00 | 157.526 0 4.367
6 eD)i(ﬁ;i?ecri:tipo cambio valores en transito moneda 0,00 5.972 0 172
7 | Diferencia tipo cambio compra venta moneda extranjera. 0,00 21.021 0 21.273
8 E:Evries?grl]aytlgct)rg:mblo moneda extranjera en cuenta 0,00 2420 0 3372
6 | merin Teconeles o| sl ol 0
10 | Rentabilidad liquidacién bono de reconocimiento. 0,00 0 4
Total Otras Disminuciones 20.548,92 | 214.920 | 13.891,10 47.479
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Nota 19.

Nota 20.

Nota 21.

COTIZACIONES IMPAGAS

Los totales de cotizaciones impagas mostrados en las cuentas de orden,
corresponden a cotizaciones morosas, que se detallan como sigue:

DETALLE Al 31/03/2008 | Al 31/03/2007
M$ M$
Cotizaciones impagas reconocidas 20.211.651 16.322.133
Cotizaciones impagas por descuadraturas en formularios 0 0
de pago.
Total 20.211.651 16.322.133

a) Cotizaciones impagas reconocidas:

Corresponde al valor actualizado, con los correspondientes reajustes e intereses
que senala la ley, de aquellas cotizaciones para los Fondos de Cesantia que no
han sido pagados dentro del plazo establecido en el articulo 10 de la ley 19.728
y por las cuales el empleador ha efectuado la declaracidon a que esta obligado,
dentro de los mismos plazos que rigen para su pago.

b) Cotizaciones impagas originadas por descuadraturas en formularios de
pago.

Corresponde al valor actualizado, con los correspondientes reajustes e intereses
que senala la ley, de aquellas cotizaciones para los Fondos de Cesantia que
resulten impagos como consecuencia de diferencias deudoras para el empleador
en los formularios de pago, las cuales no han sido financiadas por la Sociedad
Administradora.

c) Gestion histérica de cobranza:

Al 31 de marzo de 2008 y 2007, se han emitido 26.098 y 5.634 resoluciones
judiciales por un monto nominal de M$ 1.594.969.- y M$ 319.578.-,
respectivamente

VALOR DE LA CUOTA

El valor de la cuota ha sido determinado en base a las normas dictadas por la
Superintendencia de Administradoras de Fondos Pensiones, al 31 de marzo de 2008
ascendian a $ 1.388,36.-. Al 31 de marzo de 2007 el valor de la cuota ascendia a
$ 1.257,63.-, que reajustado por la variacion del indice de precios al consumidor
alcanza a $ 1.359,50.-. Estos valores fueron calculados dividiendo el Patrimonio de
los Fondos de Cesantia, por el nimero de cuotas emitidas a dichas fechas.

CHEQUES PROTESTADOS DE COTIZACIONES PARA LOS FONDOS DE
CESANTIA.

Durante los ejercicios terminados al 31 de marzo de 2008 y 2007, se protestaron 769
y 605 cheques por un total de M$ 80.368.- y M$ 68.797 .-, respectivamente.

Al 31 de marzo de 2008 y 2007 se encuentran pendientes de regularizar 817 y 2.302

cheques por M$ 78.564.- y M$ 203.757.-, respectivamente, cuyo detalle se indica a
continuacion:
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CHEQUES PROTESTADOS DE Al 31/03/2008 Al 31/03/2007
COTIZACIONES Numero M$ Numero M$
Saldo inicial de cheques protestados 585 57.634 2.260 197.163
Cheques protestados en el ejercicio 769 80.368 605 68.797
Cheques regularizados (537) (59.438) (563) (62.203)
Saldo Final de Cheques Protestados 817 78.564 2.302 203.757

Nota22. PROVISIONES Y OTROS

Corresponde a las obligaciones devengadas por los Fondos de Cesantia, a montos
ingresados por la Sociedad Administradora para la cuenta impuestos y otras
provisiones autorizadas previamente por la Superintendencia.

El detalle de las obligaciones pendientes al 31 de marzo de 2008 y 2007, es el

siguiente:
SRS R TR TEE Al 31/03/2008 Al 31/03/2007

Fecha de Valor Fecha de Valor

OTROS, POR CONCEPTO Vencimiento (M$) Vencimiento (M$)
e Devolucién aportes por reclamo AFC. 267 0
e Devolucién fondos AFC y AFP’s. 2.820 198
e Cheques caduco circular N° 2. 267 45
Total 3.354 243

Nota 23. HECHOS POSTERIORES

1. Junta Ordinaria de Accionistas.

El Directorio de la sociedad, en su sesién de fecha 11 de abril de 2007, aprob¢ la
Memoria, Balance y Estados y Demostraciones financieras de la sociedad al 31
de diciembre de 2007 y acord6 convocar a Junta Ordinaria de Accionistas para el
dia miércoles 30 de abril de 2008, a las 11:00 Hrs. la que se llevara a efecto en
las oficinas sociales ubicadas en Santiago, calle Miraflores N°383, Oficina
N°1502, con el objeto de tratar las siguientes materias:

a)

Examen de la situacién de la sociedad y del informe de los auditores externos
y la aprobaciéon o rechazo de la memoria, del balance, de los estados y
demostraciones financieras correspondientes al ejercicio terminado el 31 de
Diciembre de 2007.

Renovacion del Directorio.

Remuneracion del Directorio.

Designacién de auditores externos.

Designacién de periddico para efectuar publicaciones.

Dar cuenta de las operaciones a que se refiere el art. 44 de la Ley N°18.046
En general, cualquiera materia de interés social que no sea propia de una
junta extraordinaria.

Nota 24. HECHOS RELEVANTES

2. Entre el 01 de enero de 2008 y la fecha de emisidn de estos estados financieros,
no ha habido otros hechos relevantes que afecten significativamente a los
mismos.
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